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YVY CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1  YVY CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDQ”), regido
pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), pela Lei n® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolucdo
n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM”, “Lei n° 12.431” e “Resolucédo 175”), ter&d como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, inscrita no Cadastro
- Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
Administrador 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico Essencial”).

YvY Capital Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n°®51.233.251/0001-57, autorizado a prestagdo dos servicos de
Gestor administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com
0 Ato Declaratério n°® 21.311, de 10 de outubro de 2023 (“GESTOR” ou
“Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido conjuntamente
com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).
O FUNDO, seus caotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem,
seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de
servico do FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de
acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado da B3 (‘Regulamento CAM B3" e “CAM B3,
respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo,
validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das
disposicdes contidas no regulamento do FUNDO e seus Anexos, nas
normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis e nos instrumentos
entre si frmados (“Arbitragem”).

A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica
_ Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de S&o Paulo, sera
Arbitragem conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal
arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente,
escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral deverd determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia
de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacéo de indenizacdo
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elou de reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou
com honorarios de pareceristas ou outros consultores.

As partes poderdo recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se
o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar a
execucdo especifica de disposi¢Bes contratuais certas e liquidas, que
ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (i) buscar a
execucdo de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacdo de sentenca
arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipacgdes de tutela,
as quais deverdao ser submetidas a posterior andlise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de
nomeacao de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Encerramento . L N
Exercicio Social Ultimo dia atil do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Fundo sera constituido com uma Unica classe de Cotas, de modo que todas as referéncias
a “Classe” incluem o Fundo, e vice-versa.

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e amortizagdo; (iv) assembleia especial de
cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (V)
remuneracao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacéo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

2.1.1 NA&o obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentagéo
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracéo do
FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita & contratagdo, em nome do FUNDO ou de
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custédia; e,
eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacéo
aplicivel, cabe ao GESTOR praticar 0s atos necessarios a gestao da carteira de ativos
do FUNDO, o que inclui mas nédo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacéo de operacdes para carteira
de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo
de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de
classe fechada; (f) cogestéo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO
ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos
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2.2

2.3

2.4

Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes
e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante 0 FUNDO e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, exclusivamente por eventuais prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé, em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em
julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude
da realizagéo de suas operacoes.

2.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo responderdo perante o FUNDO ou os
cotistas, individual ou solidariamente, por eventual patrimbnio liquido negativo da
respectiva classe.

2.2.3 Caso quaisquer reivindicacoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a Demandas reclamados
por terceiros) sejam comprovadamente suportados ou incorridos pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o FUNDO
e/ou a classe deverao indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis,
desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao FUNDO e/ou
aos cotistas; e (ii) tais Demandas nado tenham surgido como resultado de dolo ou ma-
fé pela Parte Indenizavel em violagcdo da regulamentacdo da CVM ou entidades
autorreguladoras, deste regulamento ou de qualquer outra regulamentagéo ou lei a
que o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR ou 0 FUNDO estejam sujeitos; em todos os
casos “(i)” e “(ii)” conforme determinado por decisdo administrativa, sentenca arbitral
final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos.
Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera primeiramente receber da seguradora o
valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado
nos termos da apdlice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera
devida pelo FUNDO e/ou pela classe a indeniza¢do aqui mencionada.

2.2.4 Para fins do item acima, (i) “Partes Indenizaveis” significa o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e as suas Partes Relacionadas, representantes ou agentes do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas,
quando agindo em nome do FUNDO ou da classe, bem como qualquer pessoa
designada pelo ADMINISTRADOR ou do GESTOR para atuar em nome do FUNDO
ou da classe como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de
uma sociedade investida pela classe; (ii) “Partes Relacionadas” tem o significado
atribuido nas regras contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria, nos
termos da Resolucdo 175; e (iii) “Demandas” significa decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servigcos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servi¢cos ndo altera o regime
de responsabilidade dos Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servigco
perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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CAPITULO 3 - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1 O ADMINISTRADOR deveréa ser substituido nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento
para o exercicio da atividade de administracéo de carteira de valores mobiliarios, por deciséo
final irrecorrivel da CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera
ser eleito 0 seu substituto.

3.2 O GESTOR deveréa ser substituido nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestéo de recursos de terceiros, por deciséo final e irrecorrivel; (ii)
rendncia; (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia
Motivada (conforme abaixo definido), por deliberacéo da Assembleia de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o seu
substituto.

3.2.1 Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo ao GESTOR, a
pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou situagfes pelo GESTOR, (a)
para as situacdes descritas nos incisos a seguir, desde que determinado por decisdo
transitada em julgado ou sentenca arbitral final: (i) comprovada atua¢éo com dolo ou ma-
fé que represente desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas, respectivas
funcdes nos termos deste Regulamento; (i) comprovada atuagéo com dolo ou ma-fé que
viole materialmente suas obrigagcbes assumidas perante o Fundo nos termos da
regulamentacdo da CVM e da legislagdo aplicavel ndo sanada no prazo de cura
aplicavel; (iii) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro; e (b) para as situaces a seguir, conforme critérios descritos no respectivo
inciso: (i) suspensao ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios, em qualquer caso conforme determinado por decisao do colegiado
da CVM; e (ii) a ocorréncia de (ii.1) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia,
processo de intervencao ou liquidacao extrajudicial e situacdes analogas; e (ii.2) pedido
de autofaléncia, propositura de recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou
medidas antecipatérias referentes a tais procedimentos pelo GESTOR, em qualquer
caso independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do
referido plano.

3.2.2 Na&o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do GESTOR os eventos de
caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

3.2.3 Para os fins deste Regulamento, eventual renincia do GESTOR sera considerada como
“Renlncia Motivada” caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e
sem concordancia do GESTOR, (i) promovam qualquer alteracdo neste Regulamento
gue (a) altere a Politica de Investimento, Prazo de Duracdo, Taxa de Administracao,
Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Remuneracdo Extraordinaria do Gestor,
desde que a alteracdo impacte diretamente na gestéo, ou prejudiqgue o GESTOR nas
suas fun¢Bes no Fundo, (b) modifique os termos, condicdes e/ou regras relativas a
rendncias, incluindo Renuncia Motivada, substituicdo ou remocdo do GESTOR
(incluindo a definicdo de “Justa Causa”), (c) altere as competéncias, poderes, obrigacdes
ou responsabilidades do GESTOR estabelecidos no Regulamento vigente quando da
constituicdo do Fundo, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou
prejudique o GESTOR nas suas fun¢des no Fundo; (d) inclua no Regulamento restricbes
a efetivacéo, por parte do GESTOR dos investimentos realizados, investimentos a serem
realizados ou desinvestimentos, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo ndo
contemplados na estrutura de governancga descrita na versdo do Regulamento vigente
guando da constituicdo do Fundo, notadamente por meio da instalagdo de comités e/ou
conselhos. Nos casos descritos no item (i) acima, o GESTOR devera, caso entenda que
a respectiva alteracdo ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renudncia
Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de realizagdo da respectiva
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Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou consideracdes sobre o potencial impacto da
decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento, o Fundo e
as atividades do GESTOR e, caso a referida deliberacdo seja aprovada, eventual
rentncia do GESTOR sera considerada como uma Renudncia Motivada para os fins deste
Regulamento.

3.3 A destituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, seja com ou sem Justa Causa, nao
implicara na destituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara
a remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

3.4 Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, ficarA o ADMINISTRADOR obrigado a
convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto ou o
substituto do GESTOR, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio
liguido da Classe, nos casos de rendncia, ou a CVM, na hipétese de descredenciamento, ou a
qualguer Cotista nos termos previstos na regulamentacdo em vigor, a convocacgao da respectiva
Assembleia de Cotistas.

3.4.1 No caso de renuncia ou destituicdo, o0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR, conforme o
caso, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigéo,
substituicdo esta que devera ocorrer em periodo ndo superior a 90 (noventa) dias. Em
se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo
ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, da decisdo de renlncia com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

3.5 Em caso de rendncia, descredenciamento ou destituicdo, o ADMINISTRADOR continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracdo, calculada
pro rata temporis até a data em que exercer suas funcdes.

3.6 Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, 0o GESTOR
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestéo, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas fungdes.

3.6.1 Na hipétese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada o
GESTOR fara jus ao recebimento da Remuneragéo Extraordinaria do Gestor, conforme
disposto no item 3.7 abaixo.

3.7 Na hipétese de (i) destituicdo do GESTOR sem Justa Causa; ou (ii) Renuncia Motivada pelo
GESTOR, nos termos deste Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestao devida ao
GESTOR até a data de destituicdo e/ou substituicdo, 0 GESTOR fara jus a uma remuneragéo
complementar, equivalente a 24 (vinte e quatro) vezes o valor pago no més imediatamente
anterior a data da destituicdo e/ou substituicdo a titulo de Taxa de Gestdo (“Remuneracgéo
Extraordindria do Gestor”). A Remuneragdo Extraordinaria do GESTOR sera paga
diretamente pela Classe com recursos disponiveis em caixa, nas mesmas datas que a Taxa de
Gestéao seria paga nos meses subsequentes, com prioridade absoluta sobre eventuais valores
devidos ao novo gestor da Classe.

3.7.1 Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinéria do
Gestor ndo serdo passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual
alteracdo do Regulamento realizada apds eventual saida do GESTOR em caso de
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada.

3.7.2 A Remuneracdo Extraordinaria do Gestor serd abatida da taxa de gestdo que venha a
ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo ao GESTOR,
sendo certo que a Remuneracao Extraordinaria do Gestor ndo implicara: (a) reducéo da
remuneragdo do ADMINISRADOR recebida a época da destituicio e demais
prestadores de servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe previsto neste Regulamento.
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3.7.3 Na&o sera devida a Remuneracdo Extraordinaria do Gestor, tampouco qualquer taxa,
multa ou indenizacdo ao GESTOR no caso de destituicdo por Justa Causa.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1  Aassembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe
de cotas, na forma prevista na Resolucéo 175 e alteracGes posteriores.

5.2  Os seguintes quoruns deverao ser observados pela assembleia geral de cotistas ao deliberar
sobre as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, seréo
calculados sobre as cotas subscritas dos cotistas

Matéria Quoérum

(i) demonstracbes contabeis do FUNDO, em até 60
(sessenta) dias apés o encaminhamento das Maioria simples das Cotas
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o relatério do subscritas presentes

auditor independente;

(i) alteracbes da parte geral do regulamento, que nao
aquelas matérias expressamente previstas neste item
5.2, quando nao propostas pelo GESTOR;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(iii) alteracbes da parte geral do regulamento, que nao
aquelas matérias expressamente previstas neste item
5.2, quando propostas pelo GESTOR,;

Maioria simples das Cotas
subscritas presentes

50% (cinquenta por cento)

(iv) destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa das Cotas Subscritas

Causa;

(v) destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem Justa 75% (setenta e cinco por
Causa ou em caso de apresentacdo de Renuncia cento) das Cotas subscritas
Motivada pelo GESTOR,;

(vi) escolha do substituto do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR em caso de renuncia (que ndo seja Renuncia
Motivada);

(vihfusdo, incorporagcdo, cisao (total ou parcial),
transformacdo ou eventual liquidacdo do FUNDO,
qguando nao propostas pelo GESTOR;

Maioria simples das Cotas
subscritas presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subscritas

(viii) fuséo,

incorporagao, ciséo (total ou parcial), transformagéo ou Maioria simples das Cotas
eventual liquidagdao do FUNDO, quando propostas pelo subscritas presentes
GESTOR,;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas ou o quérum
(ix) alteracdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da | minimo de aprovacgéo relativo
Assembleia Geral de Cotistas; a
matéria cujo quérum se

pretende alterar, o
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5.3

54

que for maior

(x) instalagédo, composic¢ao, organizagao e funcionamento 75% (setenta e cinco por
dos comités e conselhos do FUNDO, se aplicavel; e cento) das Cotas subscritas
(xi) inclus&o de encargos néo previstos neste regulamento Metade, no minimo, das
ou na regulamentagéao aplicavel. Cotas subscritas

5.2.2 A convocagéo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

5.2.3 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
5.2.4 A presencga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

5.2.5 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacdao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

5.2.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na
classe de cotas.

5.2.7 O quérum para aprovacdo é de maioria simples dos votos dos presentes, salvo
guoruns especificos previstos no item 5.2 acima.

5.2.8 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que né&o
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberag6es privativas de assembleia geral de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacao da
consulta formal € de maioria simples, salvo quéruns especificos previstos no item 5.2 acima.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo 175, bem como em caso de criacdo de novas Subclasses.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatorio
previstas na regulamentagéo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO YVY CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1
Regime de Classes

Tipo de Condominio

Prazo de Duragdo

Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracéo

Emissdo e Regime de

Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Fechado.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431 e do Art. 59 da
Resolucéo 175.

Renda Fixa

O objetivo da classe é obter a valorizacao de suas cotas por meio
do investimento preponderante em cotas de emisséo de Fl-Infra,
conforme descrito no CAPITULO 6 — abaixo.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer
hipétese, garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidores qualificados, desde que isentos de recolhimentos de
imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0,00% (zero
por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos da Lei n°®
12.431 e/ou da legislacao especifica aplicavel ao cotista.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n® 30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota,
bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissao de cotas, observado o direito
de preferéncia dos Cotistas.

Sim, de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais),
considerando o montante de todas as emissbes de cotas da
classe, independentemente de aprovacado de assembleia especial
de cotistas, conforme determinacdo do GESTOR, devendo ser
conferido aos cotistas o direito de preferéncia nas emissées no
ambito do capital autorizado, de acordo com o0s termos e
condicdes a serem informados pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR.
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O preco de emissdo de novas cotas desta classe no ambito do
capital autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base em
um dentre os seguintes critérios: (i) no valor patrimonial das cotas
desta classe, calculado a partir da divisdo do patrimdnio liquido
pelo numero de cotas da mesma classe emitidas, apurado em data
a ser definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova
emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; (iii) no
valor de mercado das Cotas ja emitidas, considerando a média dos
tltimos 30 pregdes antes da deliberagdo do ADMINISTRADOR
aprovando a emissao das novas cotas.

O GESTOR deverd incluir, na orientacdo enviada ao
ADMINISTRADOR para a emissdo de novas cotas da Classe
dentro do limite do capital autorizado, qual dos critérios acima
indicados devera ser utilizado na definicdo do preco de emissao
das novas cotas emitidas.

As novas emissdes que ndo estejam no ambito do capital
autorizado, deverdo ser aprovadas em assembleia especial de
cotistas.

A assembleia especial de cotistas ou ato que aprovar uma nova
emissdo de cotas podera aprovar a concessdo de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes deliberadas, bem
como o0s seus termos e condigBes. Exceto se de outra forma
aprovada pela assembleia especial de cotistas ou ato de
aprovacao de nova emissao de cotas, o exercicio do direito de
preferéncia devera ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até
10 (dez) dias contados do comunicado de inicio da nova emisséo
de cotas.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas
pela Assembleia Especial de

Cotistas

As cotas serdo registradas para (i) distribuicAo no mercado
primario, por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, e (ii)) negociacdo em
mercado secundario, por meio do FUNDOS21- Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3.

A partir da Migracdo do Ambiente de Negociacdo (conforme
definido abaixo), caso ocorra, as Cotas da Classe serdo
registradas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do
o Sistema de Distribuicdo de Ativos (‘“DDA”), administrado e
Negociagao operacionalizado pela B3, e do escriturador, conforme o caso; e (ii)
para negociagdo e liqguidagdo no mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas a
negociacao em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia
de Cotas a terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto
neste Anexo e na regulamentacéo vigente, e (ii) aprovacao prévia,
por escrito, do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

BTG Pactual
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O GESTOR poderd, a qualqguer momento dentro do periodo de 5
(cinco) anos contados da Data de Primeira Integralizacdo (“Data
Limite de Migragao”), notificar o ADMINSITRADOR para que
ocorra a alteragdo do mercado de negociagdo das Cotas para a
bolsa de valores administrada pela B3.

Recebida referida notificacdo, o ADMINISTRADOR procedera
com a transferéncia do ambiente de negociacédo das Cotas para o
ambiente de bolsa, tomando todas as providéncias necessarias
para tanto, independentemente de prévia autorizagdo da
assembleia geral de cotistas, desde que se trate de alteragédo do
ambiente de negociacdo do mercado de balcdo organizado para a
bolsa de valores, ambos administrados pela B3 ou outra instituicdo

Migracdo do Ambiente de JEllUSFATCYSEROVYE

Negociagao Caso ndo ocorra a Migragdo do Ambiente de Negociacdo até a
Data Limite de Migracdo, o ADMINISTRADOR devera iniciar
automaticamente o processo de liquidacdo do Fundo e da Classe,
o qual deverd ser concluido em até 2 (dois) anos contados da Data
Limite de Migrag&o.

Alternativamente, caso o0 GESTOR entenda apropriado, a seu
exclusivo  critério,b o GESTOR poderd solicitar ao
ADMINISTRADOR gque convoque assembleia especial de cotistas
para deliberar pela incorporagéo da Classe a outra classe ou fundo
de investimento gerido pelo GESTOR e que tenha as suas cotas
admitidas & negociagcdo no mercado de bolsa, administrado e
operacionalizado pela B3, conforme previsto no item 4.3, (ii)
abaixo.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, ou por meio de negociacdo em mercado de bolsa
administrado pela B3, conforme aplicavel, bem como nas
hipoteses previstas na Resolucao 175 e alteragdes posteriores.

Transferéncia

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificacdo, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das
formalidades estabelecidas neste regulamento, na Resolucdo 175
e alteracBes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculoido Valar da Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do

patriménio liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no
encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota,
ndo recebe aplicacbes e nem realiza resgates e amortizacdes,
sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis
Feriados para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a
classe de cotas possui cota, recebe aplicagdes e realiza resgates
e amortizagdes.

N s ira e N =il -1 - Wl A Classe incorporard ao seu patrimonio os frutos e resultados
obtidos pela Classe desde a Data da Primeira Integralizacdo de
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cotas da Classe, advindos dos Fundos Investidos e dos demais
ativos financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido
apurados pela Classe a titulo de amortizacdo e resgate de cotas,
de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios, variagdo dos
precos, correcao monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienagcdo de ativos, e todos os ativos e provisdes que gerem
resultado, os quais deverdo ser apurados até o Ultimo dia util de
cada més. A amortizacdo extraordinaria de quaisquer ganhos da
Classe aos cotistas sera feita a exclusivo critério do GESTOR,
observado o disposto neste Anexo, mediante a amortizagdo de
suas cotas (“Amortizacdo Extraordinaria”). As Amortizacdes
Extraordinarias serdo realizadas a critério do GESTOR, que
empregara melhores esforcos para que sejam realizadas
preferencialmente até o 10° (décimo) Dia Util de cada més, de
acordo com o0s prazos e 0s procedimentos operacionais do
mercado regulamentado em que as Cotas se encontrem
depositadas.

Utilizacao de el Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados débito e crédito
Financeiros W em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que
[l r2 - O N SR EICINEE venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelo
Amortizagéo ADMINISTRADOR, sendo vedada a integralizagdo em ativos.

O GESTOR, em relagéo a esta classe de cotas, adota politica de
Adocéo de Politica de Voto exercicio de direito de voto, disponivel em sua pégina na rede
mundial de computadores.

1.2  Por meio de deliberacdo conjunta do ADMINISTRADOR e do GESTOR, poderdo ser
constituidos novas Subclasses de Cotas para a Classe de acordo com as condicdes
estabelecidas neste Anexo.

1.2.1 Para fins de esclarecimento, as novas Subclasses de Cotas criadas por meio de
deliberacdo conjunta do ADMINISTRADOR e do GESTOR poderdo ter direitos
politicos, econémicos e financeiros diferentes em relacdo aos demais tipos ja
existentes a época da sua criagdo, desde que nao resultem em impactos prejudiciais
aos direitos politicos, econdmicos e financeiros dos demais Cotistas, nos termos deste
Anexo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1  Aresponsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da
classe de cotas esta negativo:

@ qualquer pedido de declaracéao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pelo FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e
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(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio
liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da
declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolucéo 175.

2.4  Serdo aplicaveis as disposi¢cfes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de patriménio liquido negativo da classe
de cotas.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Emissao de Cotas

3.1  As cotas correspondem a fragfes ideais do patrimdnio da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo I. Todas as
cotas terdo igual prioridade na Amortizacdo Extraordinéria e no resgate. O patrimdnio liquido
contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos ativos
integrantes da carteira de investimentos da Classe e dos valores a receber, subtraido das
exigibilidades da Classe (“Patriménio Liquido”).

3.2  As cotas da Classe serdo escriturais e mantidas em conta de dep6sito em nome dos cotistas
junto ao Administrador ou junto ao mercado organizado em que sejam depositadas, conforme
0 caso. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu home
junto ao Administrador.

Subscricao e Inteqgralizacao das Cotas

3.3  Novas emissdes de cotas da Classe poderao ser realizadas: (i) a Unico e exclusivo critério do
GESTOR até o limite do Capital Autorizado; ou (ii) mediante deliberacdo da assembleia
especial de cotistas, observado o disposto neste Anexo .

3.4  As cotas terdo, na data da 12 (primeira) integralizacado de cotas da Classe (“Data da Primeira
Integraliza¢&o”), o valor unitario de emisséo e integralizagado definido nos documentos que
aprovarem a primeira emissdo de cotas da Classe. Apos a Data da Primeira Integralizacao,
as cotas da Classe terdo seu valor unitario de emisséao e integralizacao apurado na forma do
disposto no quadro “Capital Autorizado” do item 1.2 deste Anexo |I.

3.5  Ascotas da Classe serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da
B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrdnica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta da Classe, servindo o respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacdo. N&o serd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de
Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

3.6 Aointegralizar as cotas de emisséo da Classe, os investidores poderéo pagar, adicionalmente
ao preco de integralizacao das cotas, uma taxa de distribuicao primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das
cotas da Classe, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, 0s custos
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3.7

3.8

de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questao e a taxa de registro
da oferta na CVM (“Taxa de Distribui¢do Priméria”).

3.6.1 O valor da Taxa de Distribuicdo Priméria, caso existente, sera (i) definido (a) na
deliberacdo conjunta do Administrador e do Gestor, para as emissdes de cotas até o
limite do Capital Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva
emissdo, observada a proposta especifica do Gestor, para as emissdes de cotas apos
atingido o limite do Capital Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos
documentos relativos a distribuicdo das cotas da Classe.

3.6.2 A Taxa de Distribuicdo Primaria, caso existente, integrard o preco de integralizacdo
das cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas
na oferta de cotas da Classe. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo
Priméria poderao ser encargos da Classe, observado o disposto na Resolugéo 175.
Caso, ap6s o0 pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor
remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria pelos
investidores, tal valor sera revertido em beneficio da Classe.

Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobrancga da
Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual integra o preco de integralizagéo das cotas. Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa
de ingresso.

E admitida a subscrigdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. N&o
haverd, portanto, critérios de dispersao das cotas.

Distribuicdo de Cotas

3.9

3.10

3.11

A distribuicdo publica das cotas da Classe devera observar os normativos em vigor da CVM,
bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, ou da assembleia especial ou ato que aprovar a respectiva emisséao.

Exceto se de outra forma disposto na deliberagdo conjunta do Administrador e do Gestor,
conforme orientagcdo deste, ou da assembleia especial de cotistas da Classe que aprovar a
emissao, sera admitida a colocacao parcial das cotas, ndo havendo, nessa hipétese, a
captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas da Classe que ndo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

A partir da Migracdo do Ambiente de Negociag&o, caso ocorra, as cotas serdo depositadas
para distribuicdo no mercado primério, por meio do DDA, e para negociacdo no mercado
secundario, em ambiente de bolsa de valores administrado e operacionalizado pela B3, no
qual as cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente, ou em regime escritural no
Administrador, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das cotas, para as
cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.

3.11.1 A colocacdo de cotas da Classe perante investidores que nao possuam contas
operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3, no ambiente de
balcao, podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pela instituicdo responsavel
pela oferta para distribuicdo publica das cotas, sob o procedimento de distribuicdo por
conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre referida instituicdo e o
Administrador. Neste caso, o escriturador das cotas serd responsavel pela custodia
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das cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, observados os
procedimentos operacionais aplicaveis.

3.11.2 Cabera a instituicdo responsavel por intermediar eventual negociacdo de cotas da
Classe no mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricbes
aplicaveis a negociagéo das cotas no mercado secundario.

3.11.3 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o Administrador podera exigir dos respectivos cotistas o recurso ou a
comprovacdo de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime
escritural.

3.12 A distribuicéo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacdo especifica sobre
ofertas publicas de distribuigcdo de valores mobiliérios.

3.13 Na&o é admitida nova distribuicao de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicao
anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

Amortizacdo de Cotas

3.14 A amortizagdo de cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principal e
rendimentos, a exclusivo critério do GESTOR.

3.15 Na&o havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracao ou amortizacéo total
da classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.16 A amortizagdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento
uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias
a serem distribuidas sem redug&o do niumero de cotas emitidas.

3.17 Caso necessario para 0 adimplemento das despesas e dos encargos da Classe, conforme
previstos na parte geral do Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, e/ou satisfacéo de
suas obrigacdes, os resultados obtidos pela Classe, advindos dos Fundos Investidos e demais
ativos de titularidade da Classe, nos termos do quadro “Amortizacdo Extraordinaria” do item
1.2 deste Anexo, serdo imediatamente incorporados ao patriménio da Classe e alocados para
pagamento de despesas e encargos da Classe, bem como para constituicdo de reservas que
0 GESTOR entenda apropriadas para arcar com eventuais despesas, encargos e/ou
contingéncias futuras.

3.18 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidacao antecipada seja aprovada, 0o ADMINISTRADOR
deverd promover a divisdo do patriménio da classe entre os cotistas desta classe de cotas,
na propor¢do de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de
realizacdo da referida assembleia.

CAPI'TL'JLO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugéo 175 e altera¢des posteriores.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
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4.1.3

A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo

4.1.5

4.1.6

4.1.7

4.1.8

4.2

aviso de convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na
Classe de cotas.

O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, salvo
quéruns especificos previstos no item 4.3 abaixo.

As deliberagcbes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas,
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de assembleia especial de cotistas poderédo ser adotadas
em consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O
quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria simples, salvo quoruns
especificos previstos no item 4.3 abaixo.

Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstragtes

contdbeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das

4.3

demonstragdes contabeis & CVM, contendo relatorio do auditor independente.

Os seguintes quéruns especificos deverdo ser observados pela assembleia especial de

cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacbes sobre Quérum de Aprovacao

(i) a emissdo e distribuicdo de novas cotas que néo Maioria simples das Cotas
estejam dentro do limite do Capital Autorizado; subscritas presentes.

(ii) a fuséo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a Maioria simples das Cotas
transformacdo ou a liquidacdo da Classe de cotas subscritas presentes
quando propostas pelo GESTOR; b

(i) a fusédo, a incorporacéo, a ciséo, total ou parcial, a 75% (setenta e cinco por cento) das
transformacdo ou a liquidacdo da Classe de cotas Cotas Subscritas presentes
guando néo propostas pelo GESTOR,; b

(iv) a alteracdo deste anexo, ressalvado o disposto no
artigo 52 da Resolugdo CVM 175 e desde que tal Lo

. ~ . Maioria simples das Cotas
alteracdo ndo envolva qualquer dos itens de resentes
deliberacdo deste item 4.3, quando propostas pelo P '
GESTOR;

(v) a alteracdo deste anexo, ressalvado o disposto no
artigo §2 daNResqugao CVM 175 e desdg que tal 75% (setenta e cinco por cento) das
alteragcdo n&o envolva qualquer dos itens de .

. ~ . ~ Cotas subscritas
deliberacdo deste item 4.3, quando n&o propostas
pelo GESTOR;

(vi) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestéo, da Taxa Méxima de Distribuicdo e da taxa 2/3 do total das Cotas subscritas
maxima de custédia;

(vii) alterar os quoruns de instalagdo e deliberagédo das | 2/3 do total das cotas subscritas ou
assembleias especiais de cotistas, conforme 0 respectivo quérum para
previstos neste Anexo; deliberacdo da matéria objeto da
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Deliberac@es sobre Qudérum de Aprovacao
alteracao de quérum, o que for
maior.
(viii) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo; Maioria simples das cotas
e subscritas presentes.
(ix) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Maioria simples das cotas
Classe. subscritas presentes.

CAPITULO 5 - REMUNERAGCAO

5.1  As seguintes remuneragfes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0S seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa Global

0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio
liquido da classe, rateada entre os prestadores de servigos da
classe, sendo certo que, caso as cotas encontrem-se
registradas em central depositaria da B3 para negocia¢céo em
mercado de bolsa ou de balcdo, serd acrescentada a Taxa
Global acima indicada um percentual adicional de 0,05%
(cinco centésimos por cento) considerando-se uma
remuneracdo minima de R$5.000,00 (cinco mil reais) caso o
financeiro gerado figue aquém deste valor, atualizado
anualmente pela variacao positiva do IGP-M, referente a Taxa
de Escrituragéo.

Taxa Maxima Global

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento em que a classe invista, atingindo,
contudo, no maximo, o percentual anual de 1,02% (um inteiro
e dois centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da classe, observado o valor minimo
mensal de cada Fundo Investido, equivalente a R$ 4.486,00
(quatro mil, quatrocentos e oitenta e seis reais), podendo ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a
critério do ADMINISTRADOR.

Tendo em vista que a classe ndo conta com distribuidores das
cotas que atuem de forma continua, o presente anexo néo
prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragéo
dos distribuidores que sejam contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emisséo de Cotas, serd prevista
nos documentos das respectivas ofertas, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

A descricdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregacao pode ser

encontrada no website do GESTOR: https://yvy.capital/lyvyqll
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Taxa Maxima de Custédia 0,05% (cinto centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

patrimbnio liquido da classe, ndo incluido na Taxa de
Administracao.

Taxa de Performance

Nao ha Taxa de Performance.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida Nao ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1

6.2

Para atingir seus objetivos, a classe de cotas aplicara (i) pelo menos 95% (noventa e cinco por
cento) de seus recursos, em cotas de emissdo de classes de fundos incentivadas de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431,
incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR
e/ou geridos pelo GESTOR (“Fundos Investidos”, “FI-Infra”, “Classes de Fl-Infra” e “Cotas
de Fl-Infra”, respectivamente); e (ii) em carater complementar, em Outros Ativos Financeiros
(conforme abaixo definido) necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem 0 compromisso de
concentracdo em nenhuma classe especifica.

6.1.1 Os Fl-Infra objeto de investimento pela Classe ndo poderdo investir nos seguintes
setores de infraestrutura: extracdo de carvao mineral, extracdo de petréleo, refinarias
(ndo incluindo biorefinarias), terminais de petroleo bruto e produtos petroliferos,
termelétricas movidas a 6leo e carvao mineral. O monitoramento do investimento nos
ativos listados acima sera de exclusiva responsabilidade do GESTOR.

Observadas as disposi¢c6es do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Fl-Infra investirdo, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia (conforme definido abaixo) de suas
respectivas Classes em (i) debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei 12.431
(“Debéntures Incentivadas”), incluindo debéntures emitidas (1) por concessionéria,
permissionaria, autorizataria ou arrendatéria; (2) por sociedade de propdsito especifico; ou (3)
pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens “(1)” e “(2)” acima, em qualquer
hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acfes; e (ii) outros ativos
emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas,
“Ativos de Infraestrutura”).

6.2.1 Para fins deste Regulamento, o “Valor de Referéncia” sera o menor entre (i) o patrimonio
liquido do fundo; e (ii) a média do patrimdnio liquido do fundo nos 180 (cento e oitenta)
dias anteriores a data de apuracéo, nos termos do artigo 3°, §1°-B da Lei n® 12.431.

6.2.2 Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizagéo de cotas
da classe do respectivo Fl-Infra, este dever4 manter o percentual de que trata o item 6.2
em, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Valor de
Referéncia da Classe do Fl-Infra. A Classe do Fl-infra devera enquadrar-se ao
percentual minimo previsto neste item no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da respectiva data da primeira integralizag&do de cotas da classe, observado o
disposto nos itens abaixo.
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6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

Os investimentos da classe em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros seréo
realizados pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢oes
estabelecidos neste Anexo, por meio de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central
do Brasil - BACEN e/ou pela CVM, conforme aplicivel.

Os recursos utilizados pela classe para a realizagdo de investimentos em cotas de FI-
Infra e demais ativos financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizacdo das Cotas, nos termos deste Regulamento.

Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelas Classes de Fl-Infra em que a
Classe invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura pelas Classes de Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e demais
acessorios.

Na formag&o, manutencéo e desinvestimento da carteira da classe ser&o observados 0os
limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

0] os recursos financeiros liquidos recebidos pela classe serdo incorporados ao
patrimdnio liquido da classe e poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo de cotas, observados o0s
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento; e

(i) os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de cotas de FI-
Infra serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da classe e
do cotista.

6.3 A classe de cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relacdo aos emissores e recursos
excedentes de seu patrimdnio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL
EMISSOR (em relacdo ao patriménio liquido da Classe)
MINIMO MAXIMO
Fundos de Investimento 0% 100%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

Cotas de Fl-Infra

a) Cotas dos Fundos Investidos | 95% | 100% | 95% | 100%

Qutros Ativos Financeiros

a)

b) Titulos publicos federais e operacdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

C)

0% 5% 0% 5%

d) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo  financeira  autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e
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operacbes compromissadas lastreadas
nesses titulos

e) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdésito de
valores mobiliarios, desde que tenham
sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

f) Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo Normativo
I da Resoluggdo 175 (fundos de
investimento financeiros - FIF) destinadas
ao publico em geral, a investidores
gualificados e a investidores profissionais,
gue nao sejam os Fundos Investidos,
desde que de Renda Fixa

g) Cotas de fundos de investimento em
indices — ETF, desde que de Renda Fixa

h) Bonus e recibos de subscri¢cdo, cupons e
guaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

i) Demais classes de cotas de fundos e
ativos financeiros ndo mencionados neste VEDADO
regulamento

6.4 A classe de cotas e os Fundos Investidos respeitardo cumulativamente ainda os seguintes
limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira dos Fundos Investidos

PERCENTUAL (em relacéo ao atrimﬁnjo
liquido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE | ATE 100%, observados os limites aos quais
DERIVATIVOS os derivativos sdo referenciados

b) ATIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS COMO CREDITO ATE 100%
PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR VEDADO

d) OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO

e) MARGEM ATE 20%

f) Emprestar ativos financeiros Até 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

6.5 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 12 de 23



@9 pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO YVY CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- RESPONSABILIDADE LIMITADA

empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.6 Nos termos do Artigo 113 da Resolucao CVM 175, é permitido ao GESTOR prestar fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome da Classe, relativamente a operacfes
relacionadas a carteira e sem necessidade de aprovacgéo por parte da Assembleia Especial de
Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, a garantias fidejussorias, reais e fiduciarias, a seu
exclusivo critério.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas,
na forma da legislacéo e regulamentacdo em vigor.

7.2  Héaexcecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacéo a tributag&o aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

7.3 O GESTOR buscard manter a composicao da carteira da Classe adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagbes que impliqguem em alteracdo do tratamento
tributério da Classe e dos cotistas.

De acordo com a legislag&o vigente, as operacdes da carteira da Classe
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto
sobre Operagbdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
de que trata o artigo 2° da Lei n°® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota
de 10% (dez por cento).

Operacbes da
carteira:

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”)

Nos termos do artigo 3°, 8§1°, da Lei n°® 12.431, para fins tributarios a carteira da Classe devera
ser composta de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em
classes de cotas de fundos de investimento em infraestrutura, enquadrados nos termos do artigo
3°, 81°, da Lei 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera a tributacdo a seguir:

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
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(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienacao e o custo de integralizac&o das cotas, sendo tributado conforme
a seqguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicao de Tributagdo Favorecida”).

Resgate/liquidacéo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate/liquidacéo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme segue:

(@ Cotistas N&ao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicacéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

@ Cotistas N&ao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
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acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagédo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidagéo ou transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
funcdo do prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181
até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720
dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF

Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na Classe podem sofrer a tributacéo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia
de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado
ao rendimento da aplicacdo em fungéo do prazo de acordo com tabela
IOF/TVM: regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se
a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia atil subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

As operacOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio, para
. remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as
IOF-Cambio: suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condigbes
fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliqguota do IOF-Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).
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CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

A carteira da classe de cotas esté sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢des do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcbes de precos e cotacdes
inerentes aos seus ativos financeiros, 0 que pode acarretar perda patrimonial a classe de
cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem
como a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website
descrito adiante.

O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao
da classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se
encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo:

Risco _de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco Proveniente do Uso de
Derivativos, Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados, Risco de
Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de
Infraestrutura, Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteracfes circunstanciais, e, portanto,
poderéo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para
os cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicao da classe de
cotas. Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados
por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

Como todo investimento, a Classe apresenta riscos, destacando-se:

() Risco de Mercado, Politico e Econdmico. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econbémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, assim
como a materializagédo dos riscos inerentes a prépria natureza da Classe, incluindo,
entre outros, os fatores de risco descritos neste Anexo, poderdo resultar em perda,
pelos cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicacdes nas cotas.
Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagéo sobre eventuais
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fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente
o valor e 0 pagamento dos ativos e, consequentemente, das cotas. Nao sera devida
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante do risco aqui descrito.

Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas
de FI-Infra que, por sua vez, investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo
2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo, por seus respectivos devedores, de
recursos necessarios para implementar projetos de investimento na éarea de
infraestrutura, ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, qualificados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto
n°®11.964”). Dessa forma, os riscos a que a Classe sera exposta estarado indiretamente
relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacao dos devedores que emitirem
tais debéntures. Nos termos do Decreto n° 11.964, sao considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na éarea de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, aprovados pelo Ministério
setorial responsavel, que visem a implantacdo, ampliacdo, manutencgéao, recuperacao,
adequacdo ou modernizacgdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusdo; (vi)
saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturac@o. Além disso, nesses setores, ha risco de uma
mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos
qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados
pelos Fl-Infra e, consequentemente, pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial
necessario para a implantacéo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado,
considerando a natureza dos setores indicados no artigo 4° do Decreto n° 8.874/16,
(b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos
qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagao
de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos
politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a
exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores
de infraestrutura e de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o
pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que nado se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores
nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos
0s casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negécios dos devedores e
nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe e nos rendimentos
atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos
emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-
Infra em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados.
Altera¢gBes no cendrio macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos devedores
ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderédo afetar
adversamente os resultados dos Fl-Infra, que poderdo ndo receber o pagamento
referente aos ativos que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos
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resultados da Classe. A Classe somente procederd a amortizacdo e/ou ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos
decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou
pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam transferidos a
Classe, por meio da amortizagéo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo
qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera
integralmente nas datas estabelecidas neste Regulamento ou deliberadas em
Assembleia de Cotistas. Nessas hip6teses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
gualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os ativos financeiros estao sujeitos
as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que
pode afetar negativamente o desempenho da Classe e do investimento realizado
pelos Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipétese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagcédo da Classe ou resgate de cotas.

Os ativos financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungéo da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
devedores ou contrapartes. as variacdes de precos dos ativos financeiros poderédo
ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de
precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico e/ou politico, nacional e internacional.

Os ativos financeiros estéo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos
financeiros. alteragdes nas condi¢des financeiras dos devedores ou contrapartes dos
ativos financeiros e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condicdes,
bem como alteragbes nas condicdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.
mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes
poderdo também trazer impactos nos pre¢os e na liquidez dos ativos financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito em caso de nédo liquidacdo das
operag0Oes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios
gue venham a intermediar as operacdes de compra e venda de ativos financeiros em
nome da Classe. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de
pagamento de qualquer dos devedores de ativos financeiros ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais operacoes,
estabelecidos na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de avaliacao de ativos,
tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variacdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou
reducéo no valor das Cotas.
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Risco de Liguidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liqguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira da Classe sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, a Classe estara sujeito a riscos de liquidez dos ativos financeiros
detidos em carteira, situagcdo em que a Classe poderd ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos a amortizacdo e ao resgate de suas Cotas.

Risco de Liguidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A Classe é
constituida na forma de regime fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas
cotas antes da liquidacdo da Classe deliberada em Assembleia de Cotistas,
observado o quérum de deliberacdo estabelecido neste Regulamento. Ademais, o
mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de classes de
investimento em cotas, tal como a Classe, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e néo
h& nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das cotas
gue permita aos cotistas sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Desta forma, os cotistas podem ter dificuldade em vender suas cotas no mercado
secundario, bem como podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagéo
das cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio aos
cotistas. Adicionalmente, os cotistas da Classe devem ter em conta que a presente
Classe podera realizar, periodicamente, Amortizacdes Extraordinérias, de modo que,
ao decidirem por alienar ou adquirir as cotas de emissdo da Classe no mercado
secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal Amortizacao
Extraordinaria e o consequente impacto no valor patrimonial das cotas.

Classe Unica de Cotas. O Fundo possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas. O
patrimdnio da Classe ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer
mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.

Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta da Classe. Os recursos provenientes dos
ativos serdo recebidos na conta corrente autorizada da Classe. Na hipotese de
intervencao ou liquidacao extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a
conta corrente autorizada da Classe, 0s recursos provenientes dos ativos la
depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela Classe
por via judicial e, eventualmente, poderéo ndo ser recuperados, causando prejuizos a
Classe e aos cotistas.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A Classe estd exposta a
determinados riscos inerentes aos ativos que compdem o seu patrimbnio e aos
mercados em que 0S mesmos sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de o Gestor alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as
cotas dos Fl-Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para
a negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que a Classe somente procedera
as amortizacbes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os ativos sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o Gestor e 0
Custodiante, bem como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas ocorrerdo
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia de Cotistas, ndo sendo
devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou 0
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitdrio das cotas sera
atualizado diariamente. Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do
patrimonio liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das cotas na
hipétese de amortizagédo e/ou resgate de suas respectivas cotas, e ndo representa
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nem devera ser considerada, sob qualquer hip6tese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneracao
aos cotistas. independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das cotas
nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de
suas cotas, a uma remuneracao superior ao valor delas na respectiva data de
amortizacao ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneracéo.

Qudrum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para
a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
cotistas. Tais quoéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderdo acarretar
limitacdes as atividades do Fundo e/ou da Classe, em decorréncia da nao aprovacéo
de certas matérias em Assembleia de Cotistas por falta de quérum.

Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo
h& restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um
Unico cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um cotista venha a integralizar
parcela substancial das cotas ofertadas, passando tal cotista a deter uma participacao
expressiva no patrimonio da Classe, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢éo
dos demais cotistas em razdo da possibilidade de que certas deliberagbes na
Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse cotista “majoritario” em
funcdo de seus préprios interesses, em detrimento da Classe e/ou dos cotistas
“minoritarios”.

N&o Existéncia de Garantia de Eliminac&o de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas.
A realizacdo de investimentos na Classe exp0e o investidor aos riscos a que a Classe
esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para 0s cotistas. Tais riscos podem
advir da simples consecucéo do objeto da Classe, assim como de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolu¢cdes, mudancgas nas regras aplicaveis
aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos integrantes da
carteira da Classe, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais etc. Ndo ha
gualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
cotistas.

As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos cotistas
gualquer rentabilidade ou remuneracéo decorrentes da aplicacdo nas cotas.

Riscos Operacionais.

a. Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obriga¢gdes para com o Fundo
por parte do Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor, conforme descritas
nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos
procedimentos de cobranca, gestdo, administracéo, custddia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

b. Falhas ou Interrupcdo da Prestacéo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual
a Classe Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcdo da prestagéo de
servicos pela instituicdo financeira na qual a Classe mantém a conta corrente
autorizada da Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o
recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos ativos
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financeiros. isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial da
Classe.

c. Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo
Fundo. Eventual falha ou interrupcao da prestacao de servi¢os pelos prestadores
de servicos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador, o
Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao.

Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A Classe adquirira,
preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em
ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emisséo ou cessao, por
sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia,
da Classe. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios
guestionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou contetudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial
para efetivacdo do pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou,
ainda, poderd ser proferida decisao judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-
Infra poderéo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
de recursos, 0 que podera impactar negativamente na rentabilidade da Classe.

Risco de Desenquadramento da Carteira da Classe. De acordo com a politica de
investimento prevista no Regulamento, a Classe investira parcela preponderante de
seus recursos na aquisicao de cotas dos Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n°®
12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da 12 data de emissdo de cotas, a Classe devera alocar, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de Fl-Infra que
atendam as disposic¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 data de emissdo de cotas, tal percentual
devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido.
Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patrimonio liquido
em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1°
do artigo 1° da Lei n® 12.431. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, os cotistas
somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condicdes
la estabelecidas. O ndo atendimento pela Classe a qualquer das condi¢bes dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12.431, inclusive em razéo do eventual desenquadramento das
carteiras dos Fl-Infra nas quais a Classe investe, implicara (1) na liqguidacdo da Classe;
ou (2) na transformacéo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento,
deixando os cotistas de receber o tratamento tributério diferenciado I& previsto.

Risco de Desenquadramento em Relacdo aos Fl-Infra — Amortizacdo Extraordinaria.
O desenquadramento dos Fl-Infra podera dar causa a amortizacéo extraordinaria nos
termos deste Regulamento, sendo que, nesta hip6tese, determinados recursos
poderdo ser restituidos antecipadamente aos cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas
patrimoniais em relagc&o a seus investimentos.

Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicacdo na Classe tera
intima relagdo com a concentracdo de sua carteira. A Classe podera alocar até 100%
(cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de um Unico Fl-Infra, aumentando
as chances de a Classe sofrer perda patrimonial que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.
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Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem
pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode
haver alteracdo no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, 0 que pode vir a impactar
de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos
Fl-Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a
remuneracao da Classe e dos cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliacdo e de
liquidacdo previstos nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, poderdo ser necessarios a liquidacdo dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a
Classe. A rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente,
as cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

Risco de Governanca. Caso a Classe venha a emitir novas cotas por meio de
aprovacao pela Assembleia de Cotistas, apos excedido o limite do Capital Autorizado,
0s cotistas poderdo ter suas respectivas participagdes diluidas, uma vez que o
presente Anexo faculta a Assembleia de Cotistas determinar se havera o direito de
preferéncia na subscri¢cdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe
pode ser afetada durante o periodo em que 0s respectivos recursos decorrentes da
emissdo de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos da politica de
investimento da Classe.

Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos
investidos pelos Fl-Infra podera contar com garantias reais ou fidejussoérias. Havendo
inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se houver, serdo
executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto,
dependendo da garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo
seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem dado em garantia ou que
0 preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os FI-
Infra, que a execuc¢do da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam
executar a garantia. Nesses casos, 0 patrimbnio liquido dos Fl-Infra podera ser
afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade da classe.

Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica
de Investimento. A classe podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes
ou em condi¢cbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera
enfrentar dificuldades para atender a politica de investimento, bem como para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de cotas de Fl-Infra. A
auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicao pela Classe podera resultar no
desenquadramento da Classe (e, consequentemente, na amortizacao extraordinaria),
bem como impactar negativamente na rentabilidade das cotas em funcdo da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada
pelas cotas de Fl-Infra.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira. O Gestor
ter4 discricionariedade na selecéo e diversificacdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo
adquiridas pela Classe e dos demais ativos de liquidez da carteira da Classe, desde
gue seja respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, ndo tendo o
gestor nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o preco de aquisicdo dos
ativos a serem adquiridos pela Classe poderd ser definido a exclusivo critério do
Gestor. Nao é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado ativo
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existam operacdes semelhantes ho mercado com base nas quais o Gestor possa
determinar o preco de aquisi¢cdo. Neste caso, o Gestor utilizar-se-4 do critério que
julgar mais adequado ao caso em questéo.

Risco Decorrente de Alteracdo da Requlamentacéo Aplicavel ao Fundo. O BACEN, a
CVM e o0s demais 6rgdos competentes poderdo realizar alteragbes na
regulamentacdo aplicavel ao Fundo, hipotese em que o Administrador terd a
prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia de
Cotistas, o que podera impactar a estrutura do Fundo e da Classe, podendo haver,
inclusive, aumento nos encargos do Fundo e da Classe. Tais alteracdes poderéo,
assim, afetar negativamente a rentabilidade da Classe. Ademais, eventuais
modificagbes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também
poderdo ter impacto adverso na carteira da Classe.

Risco de Alteracdes do Regime Tributério Aplicavel a Classe. Como regra, as classes
de fundos de investimento em cotas, tal como a Classe, ndo séo sujeitas a incidéncia
de determinados tributos (ou séo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre
seus ganhos e rendimentos. A tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital
recaira sobre os cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na Classe Ihes
forem atribuidos, por ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienagéo das Cotas.
Uma vez que a Classe estd sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431, sao
atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos nesta lei. Eventuais
alteracdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando
aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia
de mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relacao as previsdes da Lei n°
12.431, poderao afetar negativamente (i) os resultados da Classe, causando prejuizos
a ele e aos seus cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos cotistas,
guando das amortizagBes ou do resgate das cotas. N&o € possivel garantir que a Lei
n°® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
nela previsto. Adicionalmente, caso a Classe néo observe as regras disciplinadas nos
paragrafos 1°-A, 4° e 5°do artigo 3° da Lei n° 12.431, o cotista podera perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11 ou,
ainda, tal inobservancia implicaria na liquidacéo ou transformacgéo da Classe em outra
modalidade de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos
eventualmente auferidos pelos cotistas.

A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os
Ativos. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da
Classe de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas detidas
por cada um. Portanto, os cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade ou
cobrangca com relacdo aos ativos que compdem a carteira da Classe (incluindo
eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham
a ser dados a Classe em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario.
O Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de
aquisicao das cotas da Classe, pelo cotista, quando a aquisi¢cdo tenha se realizado no
mercado secundario, sendo tais informacdes necessérias para apuragédo de ganho de
capital pelos cotistas, fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do
valor a ser pago a titulo de imposto de renda (“IR”) no momento da Distribuicdo de
Rendimentos, amortizagdo extraordinaria ou resgate das cotas detidas pelo cotista.
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Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando
solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$ 0,00 (zero),
implicando em tributac&o sobre o valor de principal investido pelo cotista na CLASSE.
Nesta hip6tese, por ndo ter entregue as informacdes solicitadas, o cotista ndo podera
imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou
ao Escriturador, sob o argumento de retengéo e recolhimento indevido de IR, n&o
sendo devida pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxix) Responsabilidade Limitada: Na hipotese de ser constatado patrimonio liquido negativo
da Classe, caso nédo seja possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas na
regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o0 regime de
insolvéncia das classes séo inovacdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo
judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas
judiciais.

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da

boa préatica de administracéo e gestédo de fundos de investimento e da estrita observancia da

politica de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e

regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderéo ocasionar

perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagcBes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracédo da
carteira de aplicacéo da classe de cotas. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar
as melhores opg¢des de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuac¢des tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a
atuacdo do GESTOR.

* % %

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 24 de 23



