INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
YVY CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n® 59.046.429/0001-62

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberacao Conjunta”), o BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob 0 n° 59.281.253/0001-23, credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 8.695, de 20 de marco de 2006
("“Administrador”), representadas por seus procuradores, na qualidade de instituicao
administradora da CLASSE UNICA DE COTAS DO YVY CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 59.046.429/0001-62 (“Classe”), considerando que até a presente data o Fundo ndo possui

cotistas,
RESOLVEM:
(i) aprovar a alteracao de dispositivos referentes (i) a amortizagdo extraordinaria de cotas

da Classe; (ii) a remuneracdo devida a titulo de taxa global e taxa maxima global pela
Classe; e (iii) a nova versao consolidada e alterada do regulamento do Fundo, que segue
consolidado na forma constante do Anexo | ao presente instrumento("Regulamento”);

(i) rerratificar os termos e condi¢des da 12 (primeira) emissdo (“Primeira Emissao”) e
distribuicdo publica priméaria de cotas da Classe (“Cotas”), aprovados no ambito do
Instrumento Particular de Deliberacao Conjunta de Constituicao do Yvy Capital Il Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa, celebrado em 22 de janeiro de 2025, de forma que passarao a vigorar na
forma abaixo:

Regime de Distribuicdo | Distribuicdo pUblica priméria das Cotas da Classe Unica, a
e Rito: qual sera realizada no Brasil, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, e estara sujeita ao rito de registro
automatico na CVM, conforme previsto no artigo 26, inciso
VI, alinea (b), da Resolucdo CVM 160 e nas demais
disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis e em vigor.

Volume Inicial da Oferta | O volume inicial da Oferta é de R$ 400.000.000,00
e Volume Total da | (quatrocentos milhdes de reais), representado por

Oferta: inicialmente 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, podendo
o Volume Inicial da Oferta ser (i) aumentado em até
1.000.000 (um milhdo) de Cotas Adicionais (conforme
definido abaixo), em virtude do eventual exercicio, total ou
parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo definido), de tal
forma que o valor total da Oferta podera ser de até R$
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500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Volume
Total da Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que
observado o Volume Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

Quantidade de Cotas a
serem emitidas:

Inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, podendo
a quantidade inicial ser (i) aumentada em até 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas Adicionais, em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de tal forma
que a quantidade total podera ser de até 5.000.000 (cinco
milhdes) de Cotas; ou (i) diminuida em virtude da
Distribuicdo Parcial, desde que observado o Volume
Minimo da Oferta.

Lote Adicional da

Oferta:

Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada poderd ser acrescida em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas Adicionais, correspondente a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), nas mesmas
condicoes das Cotas inicialmente ofertadas (“"Cotas
Adicionais”), a critério da Administradora e do Gestor, que
poderdo ser emitidas pela Classe Unica até a data de
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta
("AnuUncio de Encerramento”), sem a necessidade de

aprovacdao em assembleia de cotistas ou novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da Primeira Emissdo e da Oferta (“Lote
Adicional”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, serao
destinadas a atender eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Preco de Emissao

R$ 100,00 (cem reais) por Cota ("Preco de Emissdo”).

Distribuicao Parcial e
Volume Minimo da
Oferta:

Serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde que
respeitada a quantidade minima de Cotas correspondente
a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, perfazendo o volume
minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
("Volume Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”,
respectivamente).

Caso nao seja atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta
serd cancelada, aplicando-se o previsto nos Critérios de
Restituicao de Valores previstos abaixo.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante
igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta, mas inferior




Internal Use Only

ao Volume Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada
de comum acordo entre a Administradora e o Gestor, e a
Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo
colocadas, nos termos da regulamentacdao em vigor.

Procedimentos
Subscricao
Integralizacao
Cotas:

para
e
das

A subscricdo das Cotas da Primeira Emissao sera feita
mediante assinatura eletronica do boletim de subscricao
das Cotas (“Boletim de Subscricdo”) e do termo de adesao
e de ciéncia de risco ao Regulamento do Fundo (“Termo de
Adesao”).

As Cotas deverdo ser integralizadas a vista, pelo Preco de
Emissao, e em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), nao
sendo permitida a aquisicio de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo).

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdao devolvidos aos respectivos investidores
nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Boletins de Subscricao, sem juros
ou correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos
pelo investidor e com deducao dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta (“Critérios de Restituicdo de
Valores”). Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores

aos investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo
aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a
devolugdo do Boletim de Subscricao das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Custo  Unitario
Distribuicao:

de

No ambito da Oferta, o custo relativo a distribuicdo das
Cotas sera de R$ 4,15 (quatro reais e quinze centavos) por
cada Cota, considerando o Volume Inicial da Oferta, valor
este que serad englobado no preco de integralizacdo a ser
pago por cada Investidor da Oferta (“Custo Unitario de
Distribuicéo”), observado que, no ambito da Oferta, ndo
havera cobranca de taxa de distribuicdo primaria das Cotas,
sendo que tais custos serdo arcados diretamente pela
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Classe Unica. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta
podera variar conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito desta Emissao.

O Custo Unitario de Distribuicdo serd destinado ao
pagamento dos custos e despesas da Oferta, sendo certo
que: (i) eventual saldo positivo do Custo Unitario de
Distribuicdo  serd incorporado  definitivamente ao
patriménio da Classe Unica; e (i) eventuais custos e
despesas da Oferta ndo arcados pelo Custo Unitario de
Distribuicdo serdo de responsabilidade da Classe Unica,
tendo em vista que tais custos sdo estimados.

Preco de Subscricao

O Prec¢o de Emissao.

Aplicacao Minima

O Investidor devera observar a aplicagdo minima de 10 (dez)
Cotas, equivalentes a R$ 1.000,00 (mil reais).

Publico-Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, desde que isentos de recolhimentos de
imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%
(zero por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos
termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n° 12.431
e/ou da legislacao especifica aplicavel ao cotista (“Publico-
Alvo da Oferta”).

Pessoas Vinculadas:

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar da Oferta, sem qualquer limitacao em relagdo ao
valor total da Oferta, observado que, nos termos do artigo
56 da Resolucao CVM 160, caso, ao término do periodo de
distribuicdo, seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) ao Volume Inicial da Oferta, sera vedada
a colocacdo de Cotas a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente canceladas as Cotas
subscritas por tais Pessoas Vinculadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam
pessoas que sejam (a) controladores ou administradores da
Administradora, do Gestor, do Custodiante do Fundo e do
Escriturador do Fundo ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus  ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (b)

controladores ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e
demais prepostos das Institui¢cdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d)
assessores de investimento que prestem servicos as
Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais
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que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicGes
Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (i)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 2° da Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de
maio de 2021, conforme em vigor.

Prazo de Colocacao:

A subscricdo das Cotas devera ser realizada no prazo de
colocacao correspondente a até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo
admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento,
a exclusivo critério do Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), em conjunto com o Gestor, antes do referido
prazo, caso ocorra a colocagdo do Volume Minimo da
Oferta (“Prazo de Colocacéo”).

Negociacao das Cotas:

As Cotas da Classe serdao depositadas para (i) distribuicao
no mercado primario, por meio do MDA — Moédulo de
Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), e (ii) negociacao
em mercado secundario, por meio do FUNDOS21- Médulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

O Gestor podera, a qualquer momento dentro do periodo
de 5 (cinco) anos contatos da data de primeira
integralizacdo de Cotas (“Data Limite de Migracao”),
notificar o Administrador para que ocorra a alteragdo do
mercado de negociacdo das Cotas para a bolsa de valores
administrada pela B3. Caso ndao ocorra a migracdo do
ambiente de negociacdo até a Data Limite de Migragéo, o
Administrador devera iniciar automaticamente o processo
de liquidacdo do Fundo e da Classe, o qual devera ser
concluido em até 2 (dois) anos contados da Data Limite de
Migracao.

Destinacao de Recursos

Como resultado da Oferta, apés deduzidos os custos e
despesas relacionados a emissdo, os recursos liquidos
provenientes da Oferta serdao aplicados, de forma ativa e
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discricionaria pelo Gestor na aquisi¢do de Cotas de Fl-Infra
(conforme definido no Regulamento); e (b) Outros Ativos
Financeiros (conforme definido no Regulamento).

Durante o Prazo de Colocagéo, o Gestor podera realizar a
alocacao dos recursos obtidos através da Oferta em Cotas
de Fl-Infra e/ou Outros Ativos Financeiros, desde que
tenham sido integralizadas Cotas correspondentes ao
Volume Minimo da Oferta.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme
possibilidade descrita neste instrumento, ndo havera fonte
alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo
e/ou para a realizacao de investimentos.

Limites a Negociacao

As Cotas subscritas no ambito da Primeira Emissao,
somente serdo negociadas com investidores classificados
como investidores qualificados, nos termos do publico-alvo
da Classe Unica, conforme previsto em seu Anexo | ao
Regulamento.

Coordenador Lider

A Oferta sera distribuida pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider”).

Instituicoes
Participantes da Oferta

O processo de distribuicao das Cotas podera contar, ainda,
com a adesdo de outras instituicdes financeiras autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta na qualidade
de participantes especiais (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes
Participantes da Oferta”), por meio da formalizacdo de
termo de adesdo ao contrato de distribui¢do da Oferta ou

carta convite a ser disponibilizada no website da B3 (“Termo
de Adesao ao Contrato de Distribuicao” e “Carta Convite”,
respectivamente).

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas

obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider,
inclusive no que se refere as disposi¢cdes da legislacdo e
regulamentacao em vigor.

Prospecto e Lamina

Foi dispensada a elaboracao de Prospecto, nos termos do
art. 9, inciso Il, da Resolucdo CVM 160, bem como foi




dispensada a elaboracdo da Lamina, nos termos do art. 23,
§ 1°, da Resolucao CVM 160.

Demais Termos e | Os demais termos e condi¢cdes da Primeira Emissao e da
Condicoes da Oferta Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.

(iii) Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (a)
a concretizacao da Primeira Emissdo e da Oferta, e (b) a operacionalizagdo do Fundo.

Os termos em letra maiulscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento Particular de Constituicéo, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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ANEXO |

REGULAMENTO DO YVY CAPITAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas pdginas sequintes)
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